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	Θεματική ενότητα: Ποσοτικοποίηση και Αναλογιστική Διαχείριση των Κινδύνων και Φερεγγυότητα


1.  Στο πλαίσιο φερεγγυότητα ΙΙ, στην ενότητα του  λειτουργικού κινδύνου εντάσσονται  κίνδυνοι που συνδέονται με:

Ι. ακατάλληλες διαδικασίες της εταιρείας, τα συστήματα που έχει αναπτύξει και την καταλληλότητα των ανθρωπίνων πόρων,
ΙΙ. το νομικό περιβάλλον,
ΙΙΙ. με την αδυναμία υλοποίησης της σχεδιαζόμενης στρατηγική της εταιρείας.
Α. Κανένα              Β. Το Ι                 Γ. Το Ι & ΙΙ              Δ. Το Ι & ΙΙΙ             Ε. Όλα
2. Στο πλαίσιο φερεγγυότητα ΙΙ, η διάθεση ανάληψης κινδύνου (risk appetite) της ασφαλιστικής επιχείρησης:

Α. προσδιορίζεται από την λειτουργία διαχείρισης κινδύνων στο πλαίσιο των αρμοδιοτήτων της.
Β. υποβάλλεται προς έγκριση στην εποπτική αρχή και περιγράφεται αναλυτικά στην αναφορά αξιολόγησης ιδίων κινδύνων.
Γ. αφού προσδιορισθεί επιτρέπει στη συνέχεια στην εταιρεία τον υπολογισμό της κεφαλαιακής απαίτησης σύμφωνα με την τυποποιημένη μέθοδο.

Δ. προσδιορίζεται σύμφωνα με την τυποποιημένη μέθοδο.

Ε. οδηγεί στην αναζήτηση του βέλτιστου συνδυασμού μεταξύ απόδοσης και κινδύνου.

3. Στο πλαίσιο φερεγγυότητα ΙΙ, η επένδυση σε παράγωγους τίτλους:

Α. επιτρέπεται μόνο για την αντιστάθμιση επενδυτικού κινδύνου. 

Β. απαιτεί την έγκριση της εποπτικής αρχή μέσω της καταγεγραμμένης επενδυτικής πολιτικής.

Γ. προαπαιτεί τη γνώση και την εμπειρία του προσωπικού της εταιρείας. 

Δ. αποτελεί αρμοδιότητα της λειτουργίας διαχείρισης κινδύνου.

Ε. επιτρέπεται σε κάθε περίπτωση.

4. Στο πλαίσιο της φερεγγυότητα II, η αντασφάλιση μπορεί να έχει ως επίπτωση:

Ι. την κάλυψη χρηματοοικονομικών αναγκών της ασφαλιστικής εταιρείας,
ΙΙ. τη μείωση των εμπορικών ασφαλίστρων των νέων προϊόντων,
ΙΙΙ. την απορρόφηση του κινδύνου αντισυμβαλλομένου.
 Α. Κανένα         Β. Μόνο το Ι           Γ. Το Ι & ΙΙ            Δ. Το Ι & ΙΙΙ           Ε. Όλα
5. Στην ασφαλιστική επιχείρηση η λειτουργία διαχείρισης κινδύνων έχει καθήκον να μεριμνά για:

Ι. την ανάλυση των γνωστών κινδύνων που λαμβάνονται υπόψη στην τυποποιημένη μέθοδο υπολογισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων,
ΙΙ. την ανάλυση των γνωστών κινδύνων που δεν λαμβάνονται υπόψη στην τυποποιημένη μέθοδο υπολογισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων,
ΙΙΙ. την αξιολόγηση των αναδυόμενων κινδύνων.
Α. Μόνο το Ι           Β. Μόνο το ΙΙ 
   
  Γ. Το Ι & ΙΙ          Δ. Το ΙΙ & ΙΙΙ            Ε. Όλα

6. Στο πλαίσιο φερεγγυότητα ΙΙ, η τυποποιημένη μέθοδος υπολογισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων:
Α. εντάσσει στην ενότητα κινδύνου αντισυμβαλλομένου τον κίνδυνο πιστωτικού περιθωρίου.

β. αντιμετωπίζει αποκλειστικά και μόνο στην ενότητα ασφαλιστικού κινδύνου ζωής τον κίνδυνο ακύρωσης.

γ. προσμετρά καταστροφικούς κινδύνους αποκλειστικά και μόνο στις ενότητες ασφαλίσεων ζωής και ζημιών.

Δ. εξαιρεί από τον υπολογισμό τον κίνδυνο ρευστότητας.

Ε. αντιμετωπίζει αποκλειστικά και μόνο στην ενότητα ασφαλιστικού κινδύνου ζωής τον κίνδυνο μακροβιότητας.

7. Στο πλαίσιο λειτουργίας των ασφαλιστικών επιχειρήσεων φερεγγυότητα ΙΙ ισχύει ότι:

Α. το διοικητικό συμβούλιο έχει την ευθύνη καθιέρωσης συστήματος εσωτερικού ελέγχου.
Β. η διαχείριση των επενδύσεων δύναται να ανατεθεί εξωτερικά κατόπιν έγκρισης της εποπτικής αρχής.

Γ. στην αρμοδιότητα της λειτουργίας διαχείρισης κινδύνων εντάσσεται η υποχρέωση τακτικής επανεξέτασης των μεθόδων υπολογισμού των τεχνικών προβλέψεων.

Δ. στην αρμοδιότητα της αναλογιστικής λειτουργίας εμπίπτει η καθιέρωση των ορίων ανοχής ασφαλιστικού κινδύνου.

Ε. Ο ισολογισμός IFRS αποτελεί τη βάση υπολογισμού της ικανότητας απορρόφησης ζημιών. 

8. Στο πλαίσιο φερεγγυότητα ΙΙ, αναφορικά με τον υπολογισμό των τεχνικών προβλέψεων ισχύει ότι: 

Α. το κόστος των πρακτικών αντιστάθμισης δεν λαμβάνεται υπόψη στον υπολογισμό των τεχνικών προβλέψεων.
Β. μπορεί να γίνει αποδεκτή η παραδοχή ανεξαρτησίας των βιομετρικών κινδύνων έναντι άλλων μεταβλητών.
Γ. οι δαπάνες προμηθειών λαμβάνονται υπόψη σύμφωνα με το τεχνικό σημείωμα μακροπρόθεσμων ασφαλίσεων.
Δ. οι γεννήτριες οικονομικών σεναρίων είναι αποδεκτές μόνο εφόσον έχουν αναπτυχθεί και ελεγχθεί από εξωτερικό πάροχο ή εμπειρογνώμονα.

Ε. για τον υπολογισμό των χρηματοοικονομικών εγγυήσεων είναι απαιτούμενη η χρήση στοχαστικής μεθόδου.
9. Η αύξηση του πλεονάσματος μεταξύ δυο οικονομικών χρήσεων, μπορεί να οφείλεται:

Ι.  στη βελτίωση του προφίλ κινδύνου μέσω της εταιρείας μέσω της ανάπτυξης νέων κερδοφόρων προϊόντων,
ΙΙ. σε αύξηση των ασφαλιστικών κινδύνων σε συνδυασμό με θετικό αποτέλεσμα εκμετάλλευσης,
ΙΙΙ. σε μείωση των ασφαλιστικών κινδύνων σε συνδυασμό με αρνητικό αποτέλεσμα εκμετάλλευσης.

Α. Κανένα           Β. Μόνο το Ι           Γ. Το Ι & ΙΙ            Δ. Το Ι & ΙΙΙ           Ε. Όλα
10. Έστω για το έτος t:
G(t)  :  Τα καταχωρημένα καθαρά ασφάλιστρα  

Z(t)  :  Οι αποζημιώσεις 
C(t) :   Tα έξοδα ιδίας κράτησης

Ι (t)  :  Τα έσοδα επενδύσεων

A(t)  :   Η ελεύθερη περιουσία

Αν ισχύουν οι σχέσεις: G(t) - Z(t) < 0, Ι(t) – C(t)  = Z(t) - G(t) - A(t-1) και G(t) = A(t-1), τότε:

Α. η ελεύθερη περιουσία του έτους t έχει αυξηθεί σε σχέση με την ελεύθερη περιουσία του προηγούμενου έτους t-1.
B. η ελεύθερη περιουσία του έτους t έχει μειωθεί σε σχέση με την ελεύθερη περιουσία του προηγούμενου έτους t-1.
Γ. η ελεύθερη περιουσία του έτους t είναι ίση με την ελεύθερη περιουσία του προηγούμενου έτους t-1.
Δ. δεν υπάρχει ελεύθερη περιουσία στο έτος t.
Ε. απαιτείται αύξηση μετοχικού κεφαλαίου.

11.
Ποιο από τα παρακάτω, στο πλαίσιο της φερεγγυότητας II, αληθεύει:

Ι. το περιθώριο κινδύνου είναι ανεξάρτητο από τις μεταβολές της καμπύλης επιτοκίων χωρίς κίνδυνο, 

ΙΙ. το περιθώριο κινδύνου είναι συνάρτηση του συνόλου των κινδύνων που αναλαμβάνει η ασφαλιστική επιχείρηση,

ΙΙΙ. το περιθώριο κινδύνου δεν λαμβάνει υπόψη τον λειτουργικό κίνδυνο της ασφαλιστικής επιχείρησης.

Α. Κανένα           Β. Μόνο το Ι           Γ. Μόνο το ΙΙ         Δ. Μόνο το ΙΙΙ          Ε. Το Ι και ΙΙΙ
12. Ασφαλιστική Εταιρεία πρόκειται να προωθήσει πρόσκαιρη ασφάλεια θανάτου διάρκειας 3 ετών. Η εκτίμηση ασφαλίστρων, που εισπράττονται στην αρχή του έτους, και των κερδών κάθε χρήσης (ποσά σε εκατ. €) δίδονται από τις συναρτήσεις: i) 10 x t + 40 και ii) 2 x t2 + 6 x t -20 αντίστοιχα, όπου t το ασφαλιστικό έτος (t=1 έως 3). Το περιθώριο κέρδους, υπολογιζόμενο επί τη βάση ετησίου επιτοκίου 5%, ανέρχεται σε:

   Α. 0,7%             B. 1,4%  
           Γ. 2,1%                  Δ. 2,8%                  Ε. 3,5%
13. Για τον κλάδο ασφάλισης ατυχημάτων από την ανάπτυξη τριγώνων πληρωθεισών αποζημιώσεων προκύπτουν οι παρακάτω δείκτες εξέλιξης :

	2/1
	3/2
	4/3
	5/4
	6/5
	7/6

	1,20
	1,17
	1,16
	1,08
	1,06
	1,00


Αν οι δείκτες αυτοί επιλεγούν για τη δημιουργία ενός σχήματος μελλοντικών πληρωμών αποζημιώσεων τότε :

Α. το 54% του τελικού κόστους των αποζημιώσεων προβλέπεται να πληρωθεί μέχρι και το 2ο έτος εξέλιξης της ζημιάς.

Β.  το 47% του τελικού κόστους των αποζημιώσεων προβλέπεται να πληρωθεί μετά το 1ο έτος εξέλιξης της ζημιάς και πριν το 6ο έτος εξέλιξης της ζημιάς.

Γ. το 25% του τελικού κόστους των αποζημιώσεων προβλέπεται να πληρωθεί μετά το 2ο έτος εξέλιξης της ζημιάς.

Δ. το 23% του τελικού κόστους των αποζημιώσεων προβλέπεται να πληρωθεί μετά το 2ο έτος εξέλιξης της ζημιάς και πριν το 5ο έτος εξέλιξης της ζημιάς.

Ε. το 13% του τελικού κόστους των αποζημιώσεων προβλέπεται να πληρωθεί μετά το 5ο έτος εξέλιξης της ζημιάς.

14. Την 01.04 συνάπτεται ασφαλιστήριο συμβόλαιο ζωής συνδεδεμένο με εσωτερικό μεταβλητό κεφάλαιο και εφάπαξ ασφάλιστρο 12.000€. Η τιμή διάθεσης ανά μερίδιο είναι προσαυξημένη κατά 3% της καθαρής τιμής του, ενώ  η τιμή εξαγοράς υπολείπεται της καθαρής τιμής κατά το ίδιο ποσοστό. Τα διαχειριστικά έξοδα ανέρχονται σε 0,1%ο για κάθε μήνα ισχύος της ασφάλισης εντός του έτους αναφοράς και χρεώνονται στις 31.12 εκάστου έτους επί της αξίας του λογαριασμού. Αν η μηνιαία απόδοση του μεριδίου ανέρχεται σε 0,7% τότε η αξία του λογαριασμού του ασφαλισμένου στις  31.12 είναι: 

       Α. 12.290            B. 12.395  
        Γ. 12.405             Δ. 12.515            Ε. 12.620
15. Ασφαλιστική εταιρεία ζημιών ασφαλίζει για πρώτη φορά κινδύνους πυρός και παράλληλα συνάπτει απλή αναλογική αντασφαλιστική σύμβαση για το εν λόγω χαρτοφυλάκιο: 

 

	Πλήθος συμβολαίων
	Ασφαλισμένο κεφάλαιο ανά συμβόλαιο

	
	

	2.575
	10.000 €

	1.850
	25.000 €


 

Το ετήσιο ασφάλιστρο ανέρχεται σε 1,25% επί του ασφαλισμένου κεφαλαίου. Οι πληρωθείσες αποζημιώσεις κατά τη διάρκεια της χρήσης ανέρχονται σε 500.000€ και οι εκκρεμείς στο τέλος του έτους σε 200.000€, ενώ στο τέλος της χρήσης δεν υφίστανται κίνδυνοι σε ισχύ. 

O αντασφαλιστής πρόκειται να επιστρέψει στον πρωτασφαλιστή 23.400€, λόγω θετικής εμπειρίας. 

Το ποσοστό εκχώρησης των ασφαλιστικών κινδύνων που προβλέπεται από τη σύμβαση ανέρχεται σε 60%, ίσο με το ποσοστό επιστροφής από το κέρδος του αντασφαλιστή που προκύπτει από τη διαφορά αντασφαλίστων, αποζημιώσεων και διαχειριστικών εξόδων (ποσοστό επί των αντασφαλίστρων).   

Λαμβάνοντας υπόψη τα ανωτέρω, το ποσοστό των διαχειριστικών εξόδων επί των ασφαλίστρων του αντασφαλιστή είναι:
Α. 15%            B. 17%  
        Γ. 19%                  Δ. 21%                  Ε. 23%
16. Ασφαλιστική εταιρεία πρέπει να αποφασίσει για την προώθηση ενός εκ των τριών (Α, Β και Γ) ασφαλιστικών προϊόντων που έχει σχεδιάσει, ίδιας πενταετούς διάρκειας. Τα αναμενόμενα ετήσια κέρδη δίδονται από τις ακόλουθες τρεις εξισώσεις:  i) 10 x t -19, ii) t2, iii) 0,25 x t2 + t + 5,25 όπου t το ασφαλιστικό έτος  (t=1 έως 5) για το Α, Β και Γ προϊόν αντίστοιχα. Ποιο εκ των τριών προϊόν εκτιμάτε ότι θα επιλέξει;

   Α. το Α             Β. το Β 
               Γ. το Γ            Δ. το Β ή το Γ            Ε. Οποιοδήποτε

17. Ασφαλιστική Εταιρεία εισπράττει στην αρχή του έτους ετήσιο ασφάλιστρο 3.110€. Η αναμενόμενη ζημία ανέρχεται σε 2.100€, συμπεριλαμβανομένων και των σχετικών εξόδων και η καταβολή της πραγματοποιείται κατά 50% στο τέλος του έτους και κατά 50% ένα χρόνο αργότερα. 
Αν η αναμενόμενη ετήσια απόδοση των επενδύσεων  ανέρχεται σε 6%, τα έξοδα πρόσκτησης σε 10%, καταβαλλόμενα στην αρχή του έτους και το επιτόκιο χωρίς κίνδυνο σε 4%, τότε το περιθωρίου κέρδους προς το ετήσιο ασφάλιστρο ανέρχεται σε ποσοστό:

    Α. 25%             Β. 28% 
               Γ. 32%                  Δ. 35%                  Ε. 38%
18. Για κλάδο λοιπών ζημιών αγαθών δίνονται τα εξής:

	Έτος
	Πλήθος ζημιών
	Αποζημιώσεις χρήσης (€)

	2013
	750
	12.000.000

	2014
	935
	15.633.200

	2015
	1.150
	20.093.260


Η συχνότητα ζημιάς για το έτος 2013 ανήλθε σε 8% και έκτοτε αυξάνει κατά μισή ποσοστιαία μονάδα κατ' έτος. 

Κατά την επανατιμολόγηση, λαμβάνονται υπόψη τα ιστορικά στοιχεία, και επιλέγονται: i) περιθώριο ασφαλείας 6% επί του ασφαλίστρου κινδύνου, ii) έξοδα διαχείρισης 8,5% επί του εμπορικού ασφαλίστρου και iii) έξοδα πρόσκτησης 15% επί του εμπορικού ασφαλίστρου. Με βάση τα ανωτέρω, το μέσο ασφάλιστρο προσδιορίσθηκε σε:

Α. 2.339           Β. 2.347 
      Γ. 2.364               Δ. 2.388           Ε. 3.012
19. Ασφαλιστική εταιρεία εκτιμά τις συνολικές αποζημιώσεις χαρτοφυλακίου γενικής αστικής ευθύνης με την μελέτη σεναρίων που δίδουν τα ακόλουθα αποτελέσματα  σε χιλ. € :  265, 536, 486, 511, 402, 459, 369, 432, 328 και 562. Τα πρόσθετο κεφάλαιο, σε χιλ. €, που θα πρέπει να κρατήσει η εταιρεία με βάση το μέτρο TailVaR80% είναι:

Α. 102             Β. 114              Γ. 128                Δ. 511                Ε. 536
20. Ασφαλιστική εταιρεία καλύπτει το χαρτοφυλάκιο ασφάλισης κατοικιών με δύο αντασφαλιστικές συμβάσεις. Η πρώτη αφορά σε σύμβαση υπερβάλλουσας ζημιάς ανά γεγονός με προτεραιότητα (priority) € 5 εκατ. ανά γεγονός, κάλυψη € 35 εκατ. και συνασφάλιση 40%. Η δεύτερη σύμβαση καλύπτει καταστροφικό γεγονός με προτεραιότητα € 40 εκατ., κάλυψη € 60 εκατ. και συνασφάλιση 40%. Το συνολικό ποσό αποζημιώσεων (σε εκατ.) που επιβάρυνε την εταιρία από καταστροφικό γεγονότος που επέφερε συνολική ζημιά € 75 εκατ. και καλύφθηκε από τις εν λόγω συμβάσεις είναι:

Α. 19,0             Β. 28,2               Γ. 33,0                Δ. 40,4               Ε. 45,6                

21. Εταιρεία περιλαμβάνει στο ενεργητικό της ομόλογο ονομαστικής αξίας € 600 χιλ. και ετήσιο κουπόνι 4%. Το ομόλογο λήγει μετά από δέκα έτη. Το επιτόκιο χωρίς κίνδυνο ανέρχεται σε ποσοστό 2% ετησίως. Λαμβάνοντας υπόψη  ότι  η  απαραίτητη κεφαλαιακή επιβάρυνση  για την επένδυση αυτή υπολογίζεται μέσω της μεταβολής του επιτοκίου χωρίς κίνδυνο κατά 100 μονάδες βάσης, η απαραίτητη κεφαλαιακή επιβάρυνση, σε χιλ. €, είναι:

 Α. 5,9             Β. 28,4               Γ. 45,7                 Δ.   56,6             Ε. 70,5 

22. Χαρτοφυλάκιο 370 κατοικιών ασφαλίζεται ομαδικά την 1.9.2015 κατά του κινδύνου πυρός. Το ασφαλισμένο κεφάλαιο για κάθε κατοικία ορίζεται σε € 200 χιλ., το ετήσιο ασφάλιστρο σε ποσοστό 3%ο επί του ασφαλισμένου κεφαλαίου ενώ η αναμενόμενη ζημιά εκτιμάται σε ποσοστό 1,35%ο των ασφαλισμένων κεφαλαίων. Αν, για το εν λόγω χαρτοφυλάκιο, η αντασφαλιστική σύμβαση surplus προβλέπει για κάθε κίνδυνο ιδία κράτηση € 90 χιλ. και αντασφάλιστρο 1,5%ο επί της συμμετοχής του αντασφαλιστή, τότε η συμμετοχή του αντασφαλιστή στην τεχνική πρόβλεψη κινδύνων σε ισχύ την 31.3.2016, σε χιλ. €, είναι:
Α. 16,9          Β.  22,9                 Γ. 25,4              Δ. 27,5             Ε. 30,5 

23. Εταιρεία διαθέτει στο ενεργητικό της δύο επενδυτικού τίτλους Α και Β,  τρέχουσας  αξίας  € 2 εκατ. και € 1 εκατ. αντίστοιχα. Η ετήσια μεταβλητότητα  των τίτλων Α και Β ανέρχεται σε 1,58% και 1,90%.  Αν ο συντελεστής συσχέτισης ανέρχεται σε 40%,  η Αξία σε Κίνδυνο  (VaR95%)  του χαρτοφυλακίου είναι (δίδεται z=1,645):  

     Α.  31.350   
 Β. 42.894             Γ.  52.140            Δ.  70.775             Ε. 83.490 

24. Για  κλάδο ασθένειας στο τέλος της χρήσης 2015 προκύπτουν τα παρακάτω στοιχεία:

	
	Συνολικές Πληρωθείσες Αποζημιώσεις (χιλ. €)

	Έτος Συμβάντος
	Έτος εξέλιξης

	2013
	350
	461
	551

	2014
	420
	560
	

	2015
	480
	
	


Ο διακανονισμός των ζημιών ολοκληρώνεται σε τέσσερα έτη. Από την εφαρμογή της μεθόδου Chain-Ladder επί των πληρωθεισών ζημιών, σύμφωνα με τους σταθμισμένους συντελεστές εξέλιξης, προκύπτει ότι χωρίς προεξόφληση θα καταβληθούν επιπλέον αποζημιώσεις συνολικού ποσού 488,92€. Δεδομένου ότι το ετήσιο επιτόκιο προεξόφλησης ανέρχεται σε 4%, η παρούσα αξία της τεχνικής πρόβλεψης στο τέλος του 2015 είναι:

   Α. 436,5             Β. 445,5                   Γ. 461,5                 Δ. 472,5                Ε. 480,5
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